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El Gobierno impulsa un proyectn
demodificacién de la Carta Organi-
ea del Banco Central (BCRA) v de
laley de convertibilidad, aduciendo
que su proposito es dotar a la entidad
de las atribuciones necesarias para
contribuir a la estabilidad mone-
taria y financiera y al desarrollo
econfmico con equidad social.

Como antecadentes, meneiona
las anteriores cartas organicas
¥ recientes reformas en las “eco-

didas durante las décadas en tns
que se priorizd la liberalizacion y
globalizacidn financiera.

Destaca que, desde su creacion,
el BCRA mantuveo en su mandato
la preccupacion por la economia
real, ¢l pleno empleo, el desarro-
llo v el bienestar social, objetivos
“multiples” que fueron sustituidos
por la preservacion del valor de la
como mandato Gnicoen la
Organica de 1992 que hoy se
ca reformar.

Dotando al BURA de objetivos  por un plazo de 18 meses (pero ya
miiltiples, el articulo 3° del provecto  sabemos como entiende la excep-
establece: “El Banco tiene por fina-  cionalidad esta administracién,
lidad promover [...] 1a estabilidad que ha extendido hasta el 31 de
monetaria, la estabilidad financiera  diciembre de 2013 el régimen de

?elqurrdloemﬁmjnonmqq emergencia de 2002).

dad social.” Ahora bien, no es éste En Chile, por el contrario, su
el olijeto del Banoo Central de Chile, central tiene prohibido ad-
cuya Ley Orginica establece en su titulos del Estado y “ningin
articulo 3* que “El Banco tendrd piblico o préstamo podré
por obieto velar por la estabilidad con créditos directos
de la moneda y el normal funcio- o del Banco”, salvo caso
namisnmdelmm internos v de {articulo 27).
externos...”. En Espafia, el régimen es similar.

réﬁmmmpnﬁnlmdkﬁmodﬂ La Exposicion de Motivos de la ley
chileno. La ley de autonomia del citada expresa; “La autonomia de
Banco de Espaiia establece gque “sin mhmwmmlEImmm
perjuicio del objetivo principal de  mer término, que el Tesoro
mantener la estabilidad de precios  no pueda incurrir en iertos
[-..], el Banco apoyari la politica  ensucuentaenel Bancode Espafia,
econdmica general del gobierno”.  ni siquiera de cardcter transitorio,
En euanto al financiamientodel  porque al hacerlo privaria a éste de
Estado, las limitaciones estrictas  la iniciativa en el proceso de creacion
que establecia la Carta Orginica monetaria”. Enesalinea, prohibela
de 1892 fueron modificadas poreste  concesitn decualguier tipo de crédi-
goblerno en 2008, permitiendo al  topor el Banco de Espaia al Estado,
BCRA realizar adelantos transito-  estableciendo excepeiones puntuales
rios por hasta una cantidad equiva-  que nodesnaturalizan la antonomia
lente al 12% de la base monetaria, {articulo 13%.
ademés de adelantos por hasta el Evidentemente, no son chilenos
10% de los recursos obtenidos en  niespaficles (ni de otras “economias
los filtimos 12 meses (articulo 20°  avanzadas”) los modelos que ha
de la Carta Orgdiniea). tomado el Gobierno. El modelo es
Parecieraque este limite hoyre- la Carta de 1973 (ley N*
sulla baju, pues el Gobierno propo-  20.539), dictada durante el gobierno
ne elevarloal 20% dela recaudacion  de Perén siguiendo el pensamiento
anual, “con caracter excepeionaly  populista imperante en esa década.

El proyecto, como aquella Carta Or-
génica de 1973, amplia los objetivos
del Banco involucrindolo en el “de-

econdmico”, permitiéndole

restriceiones para el uso de las
reservas internacionales, derogan-
dulmnrﬂaﬂoel"yﬁ'dahleydn
respaldar la st :

base monetaria), esta-
bleciendo que sea el BCRA el que
determing a su arbitrio el monto
de las reservas.

Asimismo, amplia desmesurada-
mente las facultades de financiacion
del Estado, convirtiendo al BCRA
en la nueva fuente de recursos del
Gobierno (como los fondos de las
ex AFJP).

Teodo ello, sumado a la depen-
dencia directa del Goblerno a que
ha quedado sometido el directorio
del BCRA luego de la expulsiin de
su anterior presidents, nns hace
temer que los fenémenos de hipe-
rinflacién y devaluaecién que des-
encadend aguel gobierno peronista
de los afios 70 estén muy cerca de
repetirse.

El autor es abogado especialista
en derecho bancario y financiero.




